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EL REY ALERTA EN BERLÍN DE QUE LA CRISIS DAÑA A LAS INSTITUCIONES. En su primera
visita a Alemania como rey, Felipe VI alertó ayer de la necesidad de volver al crecimiento sostenible. “Afecta al
funcionamiento de las instituciones y a su credibilidad”, dijo. En la imagen, junto a la reina Letizia y la canciller
Angela Merkel. / maurizio gambarini (efe)  Página 21

El presidente de la Generalitat,
Artur Mas, llamó ayer a no “con-
frontar” la legitimidad democrá-
tica y la legalidad, en un acto que
presidió junto al Fiscal Superior
de Cataluña que firmó la quere-
lla contra él. Mas defendió la ne-
cesidad de “soldar y juntar” legi-
timidad y legalidad. Página 18

ElPSOEyPodemoshan comenza-
do a disputarse abiertamente la
hegemonía de la izquierda políti-
ca. TantoPedro Sánchez comoPa-
blo Iglesias se atribuyen la defen-
sa de la socialdemocracia, pero el
secretario general de los socialis-
tas instó ayer al líder de Pode-
mos, en el Foro Cinco Días, a defi-
nir con claridad su ideología. Am-
bas formaciones quieren llegar al
votante medio próximo a esos va-
lores y que, tradicionalmente, ha
apoyado al principal partido de la
oposición. Mientras la dirección
del PSOE trata de situar a Pode-
mos a la izquierda de IU, atribu-
yéndole la etiqueta de extremista,
la nueva fuerza intenta desvincu-
larse de esa coalición para ocupar
un espacio de centralidad.

Sánchez criticó el borrador del
programa económico avanzado
por la formación de Iglesias la se-
mana pasada. Rechazó propues-
tas como la reducción de la jorna-
da laboral a 35 horas semanales
—“supondría seguir devaluando
salarialmente las condiciones de
los trabajadores”, dijo— y defen-
dió la jubilación a los 67 años.
Acusó además a Podemos de co-
piar a los socialistas algunasmedi-
das, por ejemplo, el reconocimien-
to constitucional del derecho a la
alimentación, una iniciativa que
ya fue promovida por el PSOE en
el pasado.  Páginas 12 y 13

 Editorial en la página 32

MIQUEL NOGUER, Barcelona

PSOE y Podemos abren una batalla
por la hegemonía de la izquierda
Los líderes de ambos partidos se atribuyen la defensa de la
socialdemocracia P Sánchez rechaza la jornada de 35 horas

El expresidente de la Diputación
de Castellón y del PP provincial,
Carlos Fabra, entró ayer en la cár-
celmadrileña de Aranjuez. Lo hi-
zo 11 años después de que se
abriera la causa que acabó conde-
nándole a cuatro años de prisión
por cuatro fraudes fiscales, al de-
jar de ingresar casi 700.000 eu-
ros a Hacienda.  Página 19

El Deportivo advirtió a la policía
del posible viaje de sus ultras a Madrid
El riesgo de choques con los radicales del Frente Atlético se descartó
porque los Riazor Blues no pidieron entradas al club Páginas 48 a 50

La ralentización del crecimien-
to económico en Latinoamérica,
causada en buena medida por la
caída de la demanda de mate-
rias primas, aboca a la región a
emprender una serie de cam-
bios estructurales, según los ex-
pertos. Las reformas deben in-
cluir una mejora de los sistemas
educativos, de las redes de in-
fraestructuras y del clima para
hacer negocios. Páginas 2 a 5

“Esta es una historia de ladrones
sin que haya buenos, no hay más
que malos”. Elena Poniatowska,
Premio Cervantes 2013, condenó
así, desde la Feria del Libro de
Guadalajara, la matanza de 43
estudiantes en Iguala. Y con ella,
otros ocho escritores, intelectua-
les y artistas del país unieron sus

voces a la indignación que reco-
rre México, a requerimiento de
EL PAÍS. La cita literaria se soli-
darizó con los familiares y ami-
gos de los desaparecidos en una
pancarta: “Hoy más que nunca
impulsemos la palabra como el
mejor recurso que tiene el ser
humano”. Páginas 40 y 41

El frenazo
económico
fuerza una era
de reformas en
Latinoamérica
Una menor demanda
dematerias primas crea
cambios estructurales
en varios países

FERIA DEL LIBRO DE GUADALAJARA

La culturamexicana, ante
el espejo de la tragedia
Escritores, intelectuales y artistas
claman contra la matanza de Iguala

Carlos Fabra
entra en prisión 11
años después del
inicio de su causa

MARÍA FABRA, Madrid

Mas afirma que
la legitimidad
política vale
tanto como
la legalidad

ALICIA GONZÁLEZ, Madrid

FRANCESCO MANETTO, Madrid
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INTERNACIONAL

Pocas veces el diagnóstico sobre
qué necesita una región es tan
unánimecomo lo es ahora respec-
to a América Latina, “aunque ge-
neralizar con una región con tan-
tas diferencias es arriesgado”, re-
cuerda Carlos Malamud, investi-
gador de América Latina del Real
Instituto Elcano y catedrático de
Historia de la UNED. La tesis ma-
yoritariamente respaldada por los
expertos es queLatinoaméricane-
cesita adoptar una agenda audaz
y creíble de reformas estructura-
les, focalizada en la mejora de la
educación, las infraestructuras y
el clima de negocios. Serían las re-
formas de segunda generación,

las reformas 2.0, lejos del sesgo
liberalizadorde las de los añosno-
venta y adaptadas a unas econo-
mías quehanabandonado los últi-
mos puestos en desarrollo econó-
mico pero que aún están lejos de
dar respuesta a las demandas de
su creciente clase media.

Eso pese a que Latinoamérica
ha superado con nota la mayor
crisis financiera desde laGranDe-
presión, cuando las economías de
la región se beneficiaron mucho
de la fuerte demanda asiática de
materias primas y bienes básicos
industriales y de la gran entrada

de capital extranjero. “La compla-
cencia de haber respondido bien
al shock de 2008 puede ser el ma-
yor riesgo”, sostiene Jorge Sicilia,
economista jefe del Grupo BBVA.

De hecho, según datos de
BBVA Research, la economía lati-
noamericana crecerá un 0,9% es-
te año y un 1,8% en 2015, debido a
la desaceleración de la demanda
interna y un entorno exteriorme-
nos favorable, en el que destaca el
frenazo de la economía china y la
menor demanda global de mate-
rias primas. “En el promedio de la
región es probable que ya se haya
dejado atrás lo peor de la desace-
leración”, dice la entidad en su úl-
timo informe de coyuntura regio-
nal, donde se constata, además, la

brecha creciente entre la Alianza
del Pacífico (México, Colombia,
Perú y Chile), que registrará un
crecimiento del 2,8% y un 3,8% en
2014 y 2015, respectivamente, y
Mercosur (Argentina, Brasil, Uru-
guay, Paraguay, Venezuela y Boli-
via), cuyo PIB se contraerá un
0,5% este año y crecerá apenas un
0,4% el que viene. Con todo, la re-
gión queda lejos del crecimiento
promedio entre 2003 y 2011
—4,5%, según el FondoMonetario
Internacional (FMI)— y de los rit-
mos de otras economías de renta
similar, como las asiáticas, que re-
gistrarán un crecimiento medio
este año superior al 7%.

“El frenazo en economías co-
mo la de Brasil y el efecto arrastre
de la situación enEuropa y enChi-
na hace que los Gobiernos latino-
americanos tengan que tomar
medidas tanto de ajuste como de
reformas para poder afrontar de
una forma adecuada los próxi-
mos tiempos”, subraya Javier San-
tacruz, economista e investigador
en la Universidad de Essex. Los
Gobiernos deberán abordar esas
reformas en un entorno mucho
menos favorable, como apuntan
fuentes financieras internaciona-
les, y que pasa por “las consecuen-
cias que tendrá sobre la inversión
lanormalizaciónde la políticamo-
netaria en EE UU, la necesidad de
volver a emprender ajustes para
reducir los déficits exteriores y
un escenario de menores precios
de las materias primas”.

Es cierto que los economistas
del FMI recuerdan la importan-
cia “de que la región tenga políti-
cas fiscales prudentes, baja infla-
ción y tipos de cambio flexibles
paramejorar su capacidad de res-
puesta frente a eventuales
shocks”, pero también reconocen
que es hora de aplicar reformas
destinadas a elevar la baja produc-
tividad de la región y subir en la
cadena de valor; de corregir la es-
casezde infraestructuras de trans-
porte y mejorar el clima para ha-
cer negocios. “Es necesario pasar
de las reformas que permiten el
crecimiento, las dirigidas a la esta-
bilidadmacroeconómica, a las re-
formas que promueven el creci-
miento, que exigen inversión en
capital físico y humano y una re-
ducción de la economía sumergi-

Supermercado del barrio porteño
deRecoleta, unode losmás adine-
rados de Argentina. Un hombre
de mediana edad, en manga cor-
ta, paga su compra de 250 pesos
(23 euros) en cuotas de cincomen-
sualidades sin intereses. Millones
de argentinos hacen cada día una
operación semejante. Unos, por-
que lleganmuy justos de dinero a
fin de mes y otros, porque saben
que en cinco meses la inflación
habrá convertido en calderilla la
última cuota a pagar. En Argenti-

na se suele abonar a plazos desde
un exprimidor de naranjas hasta
las vacaciones de verano. El Go-
bierno ha fomentado el consumo
interno como la manera más efi-
ciente de escapar de la crisis de
2001. Y hasta ahora se las arregló
para que muchos salarios subie-
ran por encima de la inflación
mientras iba pagando sus deudas
en el exterior.

Argentina es, después de Esta-
dos Unidos y Brasil, el tercer pro-
ductor mundial de soja. Y los al-
tos precios de esta leguminosa
fueron muy útiles para que los

sueldos subieranmás que la infla-
ción. Pero la soja lleva ocho me-
ses cayendo. Los sindicatos piden
pluses y exenciones de impuestos
en diciembre para compensar la
inflación. Hasta los gremios más
apegados al Gobierno demandan
esaspagas y exenciones. Y los opo-
sitores pasandirectamente a la ac-
ción: el jueves hubo enBuenos Ai-
res una huelga parcial de camio-
nes, trenes y autobuses. Cristina
Fernández ve en esos reclamos la
intención política de desgastar al
Gobierno.

“Lo que se está viendo ahora

es el agotamiento de un modelo
económico”, explica Roberto Bi-
sang, titular deEconomíaAgrope-
cuaria en la Universidad de Bue-
nos Aires. “Desde 1994 a 2010 Ar-
gentina pasó de cultivar 20 a 32
millones de hectáreas de soja. Y
pasó de producir 42 millones de
toneladas a más del doble, unos
96 millones. Pero sucede que la
tierra es finita. Y Dios es argenti-
nopero no tanto. Se han ido incor-
porando nuevos países al merca-
dode la soja, comoUcrania, Kaza-
jistán y la propia Rusia. Y el año
pasadoEE UU tuvo lamejor cose-

El frenazo económico empuja a
Latinoamérica a emprender reformas
La región precisa demejoras en educación e infraestructuras, según los expertos

ARGENTINA

Consumo y soja: un modelo agotado
La inflación y la caída del precio del grano muestran los límites del sistema

EL PAÍSFuente: FMI.

Evolución del PIB de Latinoamérica y Caribe
% anual
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ALICIA GONZÁLEZ, Madrid

El futuro de América Latina

C

Dos niños en la Marcha del Silencio contra el Gobierno y la FIFA antes del Mundial, en junio pasado. / carlos becerra (getty)
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FRANCISCO PEREGIL, Buenos Aires

L

LAS CONSECUENCIAS DE LA RALENTIZACIÓN
El frenazo económico que afecta a la región, provocado en buena medida por la menor demanda de materias primas,
acelera la necesidad de hacer cambios estructurales que creen un sistema productivo con mayor valor añadido
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Lo saben bien los capitanes de
barco. Ni el mar ni el tiempo ni la
propia nave; en una travesía no
hay enemigo más venenoso que
el desánimo de la tripulación. Es
la tormenta interior. La misma
que ahora atraviesa México, un
país que, tras haber culminado
una profunda reforma de sus es-
tructuras productivas, podría mi-
rar el horizonte con calma mien-
tras sus adversarios encallan en
aguas oscuras. Los años dorados
de la exportacióndematerias pri-
mas que beneficiaron a sus riva-
les han tocado a su fin. Brasil se
ha estancado. Argentina y Vene-
zuela, que en un pasado remoto
jugaron a competir con el gigante
manufacturero, han entrado en
la espiral de la recesión. Incluso
Latinoamérica verá constreñirse
este año su crecimiento a un tími-
do 1,3%, casi la mitad queMéxico
(en torno al 2,3%, según elGobier-
no). Pero nada de esto basta.

El espanto por la barbarie de
Iguala ha catalizado una inespe-
rada crisis emocional. La idea de
que la impunidad y la corrupción
siguen imperando han abonado
en este país de 120 millones de
habitantes la sensación de que, al
final de la travesía, espera el mis-
mo punto de partida. “Hay un cli-
madepesimismoquepuede afec-
tar a la economía. El papel presi-
dencial se ha desdibujado y eso
tiene efectos en cadena. Se apre-
cia una pérdida de confianza”, se-
ñala Raúl Feliz, profesor del Cen-
tro de Investigación y Docencia
Económicas (CIDE).

En este ambiente, de poco sir-
ve que el FMI prevea que el próxi-
mo año su PIB vaya a triplicar el
crecimiento de 2013 o que Esta-
dos Unidos, que absorbe el 80%
de sus exportaciones, avance a to-
damáquina. Ni siquiera consuela
que el cuadro macroeconómico,
incluida la inflación, los tipos de
cambio y las reservas, muestren
una estabilidad a prueba de hura-
canes. “Nuestros resultados son
excelentes este año, pero hacía
mucho tiempo que no veía un pe-

simismo así, es como haber esca-
lado una montaña y ver que aún
queda otra”, señala un alto direc-
tivo bancario.

El efecto de este desencanto
es imposible de calcular. Pero las
alertas están ahí. Y la primera
procede de la violencia. El gober-
nador del Banco deMéxico, Agus-
tínCarstens, pocodado a las alha-
racas, ha reconocido que la inse-
guridad se ha vuelto un factor de
“desincentivación” y suúltimaen-
cuesta revela que ya es percibida
como el principal problema eco-
nómico entre los analistas. Algu-
nos indicios, como la caída del
60% del turismo en Acapulco (en

el violento Estado de Guerrero),
advierten de la magnitud que
puede adquirir esta bola nieve.

En la génesis del desánimo no
solo figura la reaparición del es-
pectro de la ultraviolencia. La
economía mexicana arrastra un
largo historial de fatiga. Desde
1981 su crecimiento medio se ha
limitado al 2,4% del PIB. En un
país con 52millones de pobres, el
salariomínimo figura a la cola de
la OCDE, el poder adquisitivo no
ha dejado de caer en dos décadas
y la reforma fiscal, el primero de
los grandes cambios estructura-
les, ha generadounprofundoma-
lestar en la clase media por la su-
bida de impuestos.

Este cuadro lo ha completado
el brusco desplome del precio del
petróleo, el principal sostén del
Estado mexicano. El descenso ha
coincidido además con la salida a
escena de la reforma estrella: la
histórica apertura del mercado
del crudo al capital privado y ex-

tranjero. El golpe, cuyas conse-
cuencias están pormedir, ha pro-
piciado una tormenta perfecta.

“Como dice el refrán mexica-
no: ‘Ni muy, muy, ni tan, tan’. De
la nada no se podía generar un
crecimiento fulgurante, ni tampo-
co ahora una ola de pesimismo
va a tumbar la economía. Las re-
formas darán un impulso adicio-
nal y permitirán situar las cifras
del PIB en la parte superior del
ciclo”, señala Joost Draaisma,
analista del Banco Mundial.

Para reactivar la economía, el
Gobierno ha puesto en marcha
un gigantesco plan de gasto
(590.000 millones de dólares en
cuatro años, unos 472.300 millo-
nes de euros) y se espera que la
inversión extranjera entre a rau-
dales en los próximos años. Las
agencias de calificación de deuda
confían en queMéxico aguantará
el tirón. Quizá lo haga. Pero a bor-
do falta alegría. Y cualquier capi-
tán sabe lo que significa.

s

da”, dice Sicilia. “El problema no
es el diagnóstico, es la capacidad
para implementar reformas”.

Es ahí donde ya aparecen las
primeras grietas.México ha apro-
bado la mayor batería de refor-
mas estructurales y solo la violen-
cia y la debilidad del Estado fren-
te al crimen puedenponer en ries-
go la agenda reformista, un plan-
teamientoqueni estáni se le espe-
ra en Argentina, donde el déficit
fiscal no deja de crecer y la políti-
ca monetaria se dedica a finan-
ciar el gasto público. “A menudo
es el cambio político el impulsor
de las nuevas iniciativas de refor-
mas, como sucedió en India, o en
México con la elección de Enri-
que Peña Nieto en 2012”, explica
Geoff Dennis, estratega de UBS.

No ha sucedido así de forma
mayoritaria en la región pero, se-
gúnMalamud, “ya hay señales de
que la desaceleración económica
repercute en la política”. “Las últi-
mas elecciones no han provocado
grandes alternancias de gobierno

pero han propiciado resultados
muy reñidos que ya no resultan
tan cómodos para el oficialismo”.
Las consecuencias en la agenda
política dependen mucho de los
países. “Donde las instituciones
tienenmás peso, como en Chile o
incluso en Brasil, la agenda políti-
ca está cambiando en función de
la coyuntura, pero en otros no es
el caso, como se puede compro-
bar enArgentina o enVenezuela”.

Las primeras consecuencias
ya se dejan sentir, en forma de
flujos de inversión, con notables
excepciones, como México. “Las
recesiones nunca ayudan dema-
siado a la estabilidad política y so-
cial”, señala el banco suizo de in-
versiónLombardOdier, enuna re-
ciente nota a clientes. “No es sor-
prendente que los flujos de capi-
tal hacia los mercados emergen-
tes ya estén dando la espalda a
Sudamérica en favor de Asia, exa-
cerbando con ello el deterioro de
la cuenta corriente, la deprecia-
ción de las divisas y la ampliación
de los diferenciales de la deuda
soberana en toda la región latino-
americana”, remata.

S

cha del siglo. Así que en los últi-
mos ochomeses el precio cayó de
530 dólares a 380”.

Esa caída, según Bisang, ha
puesto de relieve todas las defi-
ciencias de un modelo basado en
el consumo. “Por supuesto que el
contexto internacional no es favo-
rable. Pero, cuando hizo sol, Ar-
gentina no se compró paraguas
como sí hizo Chile; acá no se aho-
rró, no se invirtió en industria. So-
lo se fomentó el consumo prima-
rio: televisores, electrodomésti-
cos, automóviles y todos los cachi-
vaches que nos vende China. Esos
teléfonos y esos coches se com-
pran en buena parte con los dóla-
res que mete la soja en este país.

Porque la soja supone el 24,5% de
las exportaciones totales. Y el Go-
bierno recauda a los productores
el 35% de todo lo que venden fue-
ra. Ese dinero alcanzó para el pri-
mer coche y el primer televisor
de plasma, pero tiene los días con-

tados. Así se gana unas elecciones
con el 54% de los votos, como ga-
nó Cristina en 2011. Pero se des-
dibuja la posibilidad de tener un
país industrializado”.

El Gobierno siempre esgri-
mió que su primer objetivo es

preservar los puestos de traba-
jo. Y en eso se ha mantenido fir-
me. Pero no ha sido un buen
año. Fernández, que siempre se
negó a devaluar el peso, se vio
obligada a hacerlo en enero. Ade-
más, el país sufrió dos trimes-
tres consecutivos de caída en el
Producto Interior Bruto, el últi-
mo de 2012 y el primero de 2013.
Y en el tercer trimestre la tasa
de desempleo pasó del 6,8% al
7,5%. No obstante, el ministro de
Economía, Axel Kicillof, asegura
que el país se encuentra mejor
que en 2012.

Los díasmás calurosos del ve-
rano están por llegar. El uso del
aire acondicionado pondrá al lí-
mite la capacidad energética,
que puede conllevar cortes de
luz y protestas en las calles. Eso
es lo que ocurrió en diciembre
del año pasado en Buenos Aires.

Y a los cortes de luz se añade
algo peor: el saqueo a los super-
mercados. En los últimos dos
años murieron unas 30 perso-
nas en los disturbios de diciem-
bre en el país. ¿Qué lleva a cien-
tos de personas a robar televiso-
res y electrodomésticos en los
supermercados? El Gobierno ve
en esos actos la mano oscura de
dirigentes vecinales de la oposi-
ción. Pero no hay pruebas.

Y en medio está la batalla del
Gobierno contra los llamados
fondos buitre. Muchos consulto-
res creen que si se ha consegui-
do ahuyentar el fantasma de
una segunda devaluación es por-
que el mercado cree que el Go-
bierno y los buitres llegarán a un
acuerdo en enero. Eso podría in-
suflar a la economía la inyec-
ción de dólares que tanto necesi-
ta. Pero nada está garantizado.

MÉXICO

El enemigo es la inseguridad
El Banco Central alerta del efecto desincentivador que tiene la criminalidad

E

El futuro de América Latina

El clima de
pesimismo puede
pasar factura
al crecimiento

E

Crece la brecha entre
los países de la
Alianza del Pacífico
y los de Mercosur

JAN MARTÍNEZ AHRENS
México

Trabajadores de Pemex preparan un tubo de perforación en aguas de Veracruz. / susana gonzález (bloomberg)

D

Una cosechadora de soja
en una plantación en Los Indios
(Argentina) en 2012. / bloomberg

La tasa de paro
pasó del 6,8%
al 7,5% en el
último trimestre
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