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1.PRESENTACION

Titulizacion de activos: un instrumento de refinanciacion es una materia correspondiente a la especialidad
de economia monetaria y financiera. Esta asignatura se imparte en el segundo semestre del Méaster de
Investigaciéon en Economia.

La titulizacién consiste fundamentalmente en la conversién de un activo financiero poco liquido en otro
activo mas liquido y con mayores posibilidades de ser colocado entre los inversores, lo que permite a la
entidad propietaria del activo poco liquido recuperar el volumen de recursos inmovilizados como
consecuencia de la venta y cobro de los nuevos titulos negociables.

En este sentido, este curso pretende, entre otras cuestiones, conocer las principales caracteristicas de
este instrumento como mecanismo de refinanciacion, principalmente, de las entidades financieras.

Su objetivo, es por tanto, el analisis de este instrumento financiero desde diferentes facetas que se
pondran de manifiesto en el desarrollo de los contenidos de la asignatura.

2.CONTEXTUALIZACION

Esta asignatura que forma parte del Master de Investigacion en Economia, se ubica en la especialidad de
Economia Monetaria y Financiera, se cursa en el segundo semestre siendo los créditos que le corresponden
de 6.

3.REQUISITOS PREVIOS RECOMENDABLES

Con caracter general se exigiran los establecidos en la legislacién vigente.

Aunque desde un punto de vista mas operartivo, convendria tener conocimientos de
caracter financiero que ayuden posteriormente a la comprension de la materia.

4. RESULTADOS DE APRENDIZAJE

El alumno que curse esta asignatura debe ser capaz de:

Entender el concepto de Titulizacién, haciendo hincapié en la ventajas y desventajas de este instrumento de
refinanciacion



Estudio de la incidencia de este instrumento sobre las entidades financieras espafiolas
Ser capaz de realizar un analisis sobre la evoluciéon del mercado de titulizaciones en nuestro pais.
Destacar el papel de las agencias de ratings en el mercado actual de titulizaciones

Presentar cuales seran las perspectivas de futuro del mercado espafiol de titulizaciones

5.CONTENIDOS DE LA ASIGNATURA

TEMA 1 : El proceso de titulizaciéon de activos

El desarrollo de este primer tema comprendera fundamentalmente los siguientes apartados: Concepto y
origen de la titulizacion de activos. Descripcion del proceso. Regulacion del proceso de titulizacién

El objetivo, serd por tanto, entender el significado de la tituliacion de activos. Qué activos son susceptibles
de ser titulizados asi como conocer cada una de las partes que conforman un proceso de titulizaciéon. Para
ello sera necesario manejar toda la normativa existente al respecto.

TEMA 2 : Las agencias de calificacion

Los apartados que componen este capitulo son los siguientes: Principales agencias mundiales de
calificacion. Papel que desempefian en el proceso. Referencia a la calificacion en Espafa.

En este caso, el desarrollo de este tema debe cumplir los siguientes objetivos principales: entender el
concepto de agencia de calificaciéon y el papel que desempefian en el proceso de titulizaciéon. Asi como
identificar las distintas calificaciones otorgadas por las principales agencias.

TEMA 3: Consecuencias del proceso de titulizaciéon de activos

Esta parte se encarga de poner de manifiesto los efectos positivos y la restricciones que haya en el
proceso de titulizacion de activos.

Por tanto, con este tema se pretende tener una visidon exhaustiva de todos y de cada uno de los efectos
positivos y restricciones que el proceso de titulizacion pueda tener.

TEMA 4: La titulizacidon de activos en Espafa

Los apartados de este capitulo son, fundamentalmente: emisiones y valoracién de los bonos de titulizacién.
Se hara una especial hincapié en las emisiones de titulizacién de préstamos hipotecarios.

El objetivo de este tema sera el de conocer y analizar las distintas emisiones de titulizaciéon realizadas en
nuestro pais asi como utilizar los instrumentos financieros necesarios para la valoracién de los bonos de
titulizacion

TEMA 5: Andlisis de las emisiones de titulizacion de activos en Espafa: Efectos sobre las entidades
financieras

El contenido de este tema, se centra principalmente en: Instrumento de refinanciacion, valoracion sobre los
riesgos, incidencia sobre los recursos propios de las entidades financieras.

El objetivo es, por tanto, poner de manifiesto las consecuencias que para las entidades financieras tiene el
citado proceso.
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7.METODOLOGIA

La ensefianza de la asignatura se impartird con la metodologia a distancia adoptada por la UNED, que se apoya
fundamentalmente en la utilizacion de las tecnologias de la informacién y la comunicacion (TIC), por lo que es importante el
acceso, por parte del estudiante, de un ordenador con conexién a Internet.

Al comienzo del curso se activara el Aula Virtual en la plataforma ALF. En ella, el alumno debera registrarse y consultar la

informacion relativa a la asignatura.

La comunicacion entre el equipo docente, los profesores tutores y los estudiantes se realizara a través del correo electrénico
del Aula Virtual.




8.BIBLIOGRAFIA BASICA

Comentarios y anexos:

En esta asignatura, por sus caracteristicas, no se proporciona un unico manual basico, en este sentido, dispondra, tal y
como se detalla a continuacién, de una bibliografia formada por manuales y articulos que le permitirA comenzar a trabajar
en las distintas partes que componen el programa. No obstante, la bibliografia presentada no exhaustiva, por lo que el
estudiante podra en todo momento consultar bibliografia adicional que le resulte de interés. El equipo docente, asi mismo, en
caso necesario, podria colgar en el curso virtual bibliografia adicional que por su interés y relevancia se considere necesaria
para la preparacién de la asignatura.
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9.BIBLIOGRAFIA COMPLEMENTARIA

10.RECURSOS DE APOYO AL ESTUDIO

El curso virtual instalado en la plataforma ALF constituye el principal recurso de apoyo al estudio. En este sentido, todos los
estudiantes matriculados en la asignatura tendran acceso al mismo mediante su identificacién. Es importante que el

estudiante acceda regularmente al mismo para obtener la informacion, que en su caso, pueda ser de interés.

Asi mismo, se podran realizar consultas a los miembros de equipo docente y a los tutores que se les asignen a través de los

siuientes medios:

- Correo electrénico del Aula Virtual

- Comunicacién telefénica

- Correo ordinario

11.TUTORIZACION Y SEGUIMIENTO

Los profesores del equipo docente estaran disponibles en la Sede Central los viernes de 10 a 14 horas en los siguientes
nimeros de teléfono: 91.398.63.74 y 91.398.82.81

12.EVALUACION DE LOS APRENDIZAJES

Para la evaluacion de los aprendizajes de esta asignatura se ha optado por la realizacion y presentacion obligatoria de un trabajo de fin de

curso que tratatara sobre la Titulizacion de Activos.

En el trabajo, debera desarrollar (obligatoriamente) uno los siguientes puntos (consirerandose el mismo la parte central y principal del
trabajo):

Cuél ha sido la evolucion y cudl es la situacion actual de la titulizacion en Espafia
Ventajas y desventajas de la titulizacion de activos frente a otras fuentes de financiacion (basadas fundamentalmente en el coste de
este tipo de emisiones por parte de las entidades para ponerlas en marcha)

3. Crisis financieray titulizacion. Futuro de la titulizacién en Espafia

El trabajo necesariamente debera estar bien estructurado, conteniendo un indice, una bibliografia detallada y unas conclusiones sobre lo

tratado en el mismo.




No obstante no se descarta la realizacién de actividades adicionales a desarrollar propuestas por el equipo docente y que seran coherentes
con los objetivos de aprendizajes esperados, cuyos detalles, se explicaran, en su caso, en el Aula Virtual al comienzo del curso.

13.COLABORADORES DOCENTES

Véase equipo docente.

Ambito: GUI - La autenticidad, validez e integridad de este documento puede ser verificada mediante

el "Cédigo Seguro de Verificacion (CSV)" en la direccion https://sede.uned.es/valida/

2055221B4D4A526845321C104399CE3A
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